I[TO30BU MM® PAJT1 CAMOYBUCTBA
Aparom KAJIAJU'h

LWrta je [parocnasB ABpamoBuh ca Mecta ryBepHepa HapogHe 6aHke Hanucao nucyy orseaa
rM0OBOAOM HEroBUX wmAaeja 3a rnpuBpeaHn rnpenopos y3 rmomoh caHkumja, 6e€3 CTpaHux KpeanTa u
“cTpyKTYpanaHnx npunarohaBama” kakee Hanaxe MM®.

23. HoBembap 1996.

Oa nu y oBoj Jyrocnasmju NoCToju none yrneaHM eKOHOMUCTa KOju cmaTpa Aa je 3a Aobpo HeHe
€KOHOMMje Hajbo/be mnm bap HajMarbe WTETHO Npeay3eTy MnyT MpUBpeAHOr pas3Boja 3acHOBaH
npeBacxogHO Ha COMNCTBEHMM cpeacTBMMa M MohuMa yMecTo nonfaadaH CTpaHuM KpeauTuma Te
“CcTpyKTypanHo npunaroheH” 3axteBuma MehyHapoaHor MoHeTapHor doHaa (MM®)? TakBo nuTame
rMnocTaBmo caMm, Jbynko n gobpoHamepHo, jeAHOM M3BewTady ca gomahe cueHe eKOHOMCKE MUCIM U
npakce. lornegao Me je Kao pga caM My OrfcoBao Majky Te OAroBOpMO TOHOM YXWUTKa Y
MpeTnocTaB/beHO] XasloCTU CaroBOpHUKA:

“Mebhy 036M/bHMM E€KOHOMMUCTMMA HeMa HWU jegHor Koju mucaun ga je moryh npmepegHu onopasak
6e3 MacMBHMX WHBECTMUMja CTpaHOr Kanutana wu 6e3 CTpykKTypasHux npunarohaBara Kaksa
3axTeBa MM®.”

Habpojao mu je Tyue mmeHa mn npesmMeHa “036U/bHMX €KOHOMWUCTA” 4njn je ayTopuTeT, HaAaBOAHO,
[O0BOJbHA NpenopykKa HYXHOCTK “CTpyKTypanHux npunarohasara” Koja nponucyje MM® kKao ycnos
3a OTBapame KpeaAUTHMX NMHMja. Konnko cy NOMEHYTM eKOHOMWUCTU “036u/bHM” - B6ap y oumMa
nucua OBMX peaoBa - CBeAOYM UMHbeHMUA Jda Cy [AOHeAaBHO JINCTOM 6uamM  NMpOTMBHMLM
“KanuTanmcTuyke ekcnaoartauuje nposietepujata” Te 3aroBOpHUUM MM NPONOBEAHMLM CBUX
eKcnepuMmeHaTa peanHor couujanuiama, o4 AMpuUroBaHe npuepese Ao “AorosopHe” un “camoynpasHe
ekoHoMmje”. [daHac cy naK jegHako TrOp/bMBM 3aroBOPHMUM WM  NPOMOBEAHMUM AWUBILET,
nubepanHor KkanutaamiaMa u beroBux rnobanmcTmMukmx U MOHAMjaANCTUYKNX MeTacTasa.

[akne, y nuTary je cacBuUM 036U/bHM CUMMNTOM MHTENeKTyasHe U MOpasiHE MPeBPT/bUBOCTU 04 Koje
XPOHWYHO NaTe oBAalUHEe nceygoenuTe. Y AOMEHY O KOMe je ped, nucal OBUX penoBa je uctpajHo
M jeAHaKo ycaM/beHO 3acTyrnao MuULW/bEHE - 3aCHOBAHO Ha 6pojHUM NpuMepuMa WUCTOPUjCKOr
WUCKYCTBa - Aa je Hajbéosbm mnu 6ap HajMawe WTETHM NyT jyroCNOBEHCKOr oAroBopa Ha M3a30Be
CaHKUuMja M EKOHOMCKe Kpu3e OHaj 3acHoBaH Ha (JluctoBoj) Teopuju n (NOTOH0j) NpaKCu
camooabpaHe nNOCpeACTBOM OAJSIYYHOr MOCTBapera W passBoja CBUX MOTEHUMjanHOCTM M obnuka
CaMoAO0BOJLHOCTH, Y3 pexabunutauunjy ycMepuBaudke ysore gpxase. YN0XeHW Tpya OBOr norneaa
Ha CBET eKOHOMMje M3a3Bao je caMo jegaH anu BpedaH oaroeop, y obnuky nucma ynyheHor m3
kabuHeTa rysepHepa HapoaHe 6aHke Jyrocnasuje, og 20. ¢pebpyapa 1995. roamHe:

“MowToBaHu rocrnogmHe Kanajuhy, ayboko Me je mmnpecmoHupao Baw unaHak y Ayrm og 17.
debpyapa. Cnaxem ce ca MHOrmm o Bawwnx nornepa. J/indyHo Bam 3axBasbyjeM Ha Hamopy Koju cte
YA0XUAM Y aHanM3u OHora WTOo caM XTeo Aa ypaauMm. XTeo caMm ja ce BuauM ca Bama y norneay
Bawwnx wnaeja obHoBe npuBpeae wn 6uhy cnobopaH pa Bac nososeMm.” [lotnuc: [parocnas
ABpamosuh.



BE3 3EJIEHOI CBETJIA

HapaBHO, cnpeMHO caM ce opa3Bao No3uBy ryeepHepa HapoaHe 6aHke Jyrocnasuje. Y cBOM
KabuHeTy, unju npolopu rnegajy Ha bynesap peBonyunje, AOYEKAO Me je Ca LWMPOKMM OCMEXOM
CpOA@4YHOCTU, Kao Aa CMO CTapu 3HaHuu, npemMaa ce HuMKaja paHuje HUCMO cpenn. Y TOM OCMexy
6uno je n gedayke CKIOHOCTM Ka nenuMm Yyyanma:

“Kakea noayaapHocT! YnpaBo AaHac jeaaH Marmcrap eKoHoMuje, Koju pagum Ko Hac, npedao mMu je
CBOj npojekaT pewera npobnema OTKyna xuta nocpencrsom 6oHoBa. [lNMornepajte ra. To je
3aMmcao CAn4YHa Bawoj, npemMaa y 3HaTHO MamMM pasmepama.”

Bp30 caM npowao nornefoM Kpo3 Taj npojekaT M 3ak/byuuo Aa U3UCKYje UCTe yCrioBe: ancosyTHO
noeepere CBMX BUTHMX npuBpeaHux cybjekaTta y ApxXaBy M Takohe anconyTHY OArOBOPHOCT WU
CTPYYHOCT Ap)XaBHe ynpaBe, 0COBUTO y OOMEHY MNopecke MNONTUKE U M3BpLUaBaka MNpey3eTux
obasesa. Y norneay pedeHux ycnoBa ryeBepHep je mcnoseamo csojy Ayboky obecxpabpeHocT.
OTBOpPEHO MU je Mpefoumo HU3 YHYTpallHMX Npernpeka 3a oCTBapere naeja o Kojuma je peu: og
HepocTaTka “KpBOTOKa NpmBpeae”, aakse XUBOr M BepoaoCTojHor 6aHkapcKor cMcteMma Ao “nynosa
slonoBa Ha BNacTn”, Kako je MenaHxosIM4HO aan Ta4yHO ONMCcao CBOje OKpYXeHe.

MpBM NpepnodYeHU HepgocTaTak, Aakie XWBW U BepoAoCTOjHM baHkapcku cucteMm, moryhe je nako
obHOBUTM 3a noTpebe nokpeTara MPOU3BOAHOI UMKIyCa NOA YCnoBOM noBpahaja nosepera
AernoHeHaTa, ogHocHO nospahaja 6ap jegHor gena onsbadkaHux cpeacrtasa. C o63nmpom Ha To Aa
nocToju npunmyHo aobpa eBUAEHUMja O TOME KO je CBE M KOIMKO OMn/badykao CPMNCKW Hapoa Te rae
je cBe noumpaHo OTeTo - HaanexHe cnyxbe morne 6u nako n 6p3o NpeobpasnTn HapoAHYy Nacuey y
akTuBy. Mnak, 3a Tako BEeAWKY aKuujy Hepocraje OHO wTo je 6uTHO: oanyka u Hapepba pa ce
BpaTW CBe LWITO je oTeTo. 3a caja, O pa3sio3MMa U30CTaHKa TakBe oANlyke U Hapeabe MoXxemMo camo
HarahaTtu. Hepocrtatak “3eneHor cBeTna” 3a nosBpahaj oreTe MMoBMHEe rocnoauvH ABpamosuh je,
Kpo3 pa3roBop, objawraBao norybHuMm yTtuuajem “nynosa nonosa”. Ha TOM K/by4YHOM MecCTy
pasrosopa, Nucuy OBMUX pefoBa Ce HaMeTaso jeAHO CYLUTUHCKO MOpasiHO NMuUTaHe: ako ce YOBeK Ha
MecTy ryesepHepa HapoaHe 6aHke JyrocnaBuje goucrta TonmMko HemohaH Konuko 3a cebe TBpAM -
3alWTO UCTpajaBa Aa CHOCKM OFPOMHY OArOBOPHOCT npeyseTte ynore?

36or o63mpa koje Huje noTpebHO ob6pasnaratM, TO nNUTakbe€ HWUCAM [JlaCHO MOCTaBuo.
MpeTnocTaB/bad caM Aa MOj CaroBOPHWK MCTpajaBa Ha MecCcTy ryBepHepa odekyjyhm pa he ce
OecUTKU HeKo Nneno 4yao npeokpeta. llog cBeTnoM wmsnoxeHor ocehawba, ayboko me je (anu
HeraTMBHO) M3HEHaAMO HeroB MNOKylWaj Aa He caMO eKOHOMCKY Beh W CnosbHYy MNOAUTUKY
Jyrocnaeuje noapeau wnan “CTPyKTypasHO npunarogn” 3axteBuma MMO®. Ocraje My camo paa
Haraham ga nu je To npuknakarbe 3axTeBMMa MehyHapoaHor MoHeTapHor ¢oHaa 6uno uspas
Kpajlker o4ajatba WM naKk npeBpPT/bMBOCT Koja je cBojcTBeHa aomahuMm, rpahaHcku
npenoaobsbeHMM, nceygoenMrtama.

UWJb: 3AYCTABUTUN HATIPEOAK

MNnak, HW Hajupre o4ajarbe He MOXe TOJIMKO 3aMpayvnTu nornael UCTUHCKE CTPYYHOCTM Aa OH He
BMAW, AaHac W OBAE, KOJIMKO Cy 3anpaBo Jajieke o4yekuBaHe “nogpwke” og MehyHapogHor
MoHeTapHor ¢doHaa, Yak M noa wmaeanHuMm ycrnoBuma. Ako Beh oBe roguHe JyrocnasBuja 6yae
CNpeMHO W3BpLIM/IA CBE Hasore W ycnose 3a pexabunutaumjy ceBor cratyca y MMO - npswu
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ofobpeHn kpeantn 6uhe M3BECHO HaMEHEHM UCK/bYUYMBO “cepBUCUMpary” AyroBa 3aoCTanmMx U3
nperxogHe u nponane apxase. Mo ceBemy cyaehu, npee “3apaBe kKpeaute” - anu u Takohe
HaMEHCKWN ycMepeHe Ka “CTpyKTypanHoM npunarohaBawy” - Ba/ba O4YEKMBATU TEK M3a XOPU3OHTA
2000. rognHe.

3a cno3Hajy cTtamwa y koje he Jyrocnasuja 3anactu ako ce noAaBprHe 3anosectuma MMO® Huje
noTpebHo pacnonarati HMKaKeoM BuaosuTowhy. [10BO/BLHO je OCBpHYTU ce oko cebe u nornepaTtu
Hajonuwxn, npumepuue 6yrapcku npumep. Pedy je 0 eKOHOMUjU KOja Aaneko npeamadn Ha nyTy
“CTpyKTypanHux npunarohaesawa”, no peuentuma MM®, 3BaHOM “TpaH3umuuja”. [o onwTem
npusHawy Oyrapckmx CTpydmaka, byrapcku Hapoa je Ha wmBuuM rnaan m 6opu ce 3a roso
npexuB/baBarbe. AKTyenHa, neBmyapcka Bnaga He ycrnesa ga obysga npouec pasapama byrapcke
npuMBpeae Koje je oTBopwia npeTxogHa nceygogecHM4Yapcka, WTO je - HauBHO Bepyjyhu vy
[o6pOHAMepHOCT 3amagHux cuna wm npenopyka MMO - wusBpwwuna CcBe CTpaHe 3axTeBe W
oarosapajyha “cTpykTypanHa npunarohasamwa”. Y cTBapu, CBWM TM 3axTeBM M npenopyke MMO
um/bann cy Aa usas3oBy KaTacTpodanHe yuumHke. o caxeToMm onaxawy BanageH bena v LWu
KaHuram, un3noXeHoM Yy HWXOBOM nMJlaHeTapHOM nperneay Hegena MMO (Subir I'ajustement
structurel, u Les Noveaux maitres du monde, nsgarwe Le Monde diplomatique, Mapu3, HoBembap
1995.) “cTpyKkTypanHo npunarohasake HEMa Hamepy Aa noapxkasa (NpuvBpegHW) pacT 3emarba Yy
pa3Bojy, Kako ce TBpawn, Beh ga 3aycTraBym eKOHOMCKM Hanpeaak.”

Mo obuuajy, 3a KaTacTpodasiHE YUYMHKE HaNOXEeHUX “CTyKTypanHuX npunarohaBarba” cTpyyrsaum
MM® u pgomahum areHTu, cBe camMu “036U/bHM €KOHOMUCTM” K oaroBapajyhm meamjcku Tenanwm,
pefoBHO CBY KpuBMUY CBasbyjy Ha “Heonpe3HocT”, “HecnocobHocTt” wuam “HekoMneTeHTHOoCT”
nonmnTnyapa Ha snactu. lNMpumepuue, Tako je objawrbeH n 6aHKpoT Mekcuka Koju je “cnaceH” og
ToTasiHe nponacTtu “nrbekumjom Kpegmta” ns poHgosa MM® BennumHe negecet Mmmnujapauv gonapa.
M3nnwHo je mctmuatm ga je Ta nosajMuua 36pucana 4yak U MpUBUAE CyBEpPEHUTETA MEKCUYKe
Ap>XXaBe, cafja cBefeHe Ha NyKy KOMoHujy, noa okpwbeM HAODTA. JleranHa Bnact Mekcuka pgaHac
C/IYXUW yriaBHOM 3a OpraHm3oBare€ M M3BpLIaBarbe KpBaBMX penpecuja nobyHa rnagHux maca.
CyabunHa Mekcunka HajcaxeTmnje nckasyje Hac/ioB aHanm3e CTaka Herose npuespeae, objaB/beHe Ha
CTpaHMUaMa aMepuyKkor yaconmca 3a ekoHoMujy ®opTtyHe oa 6. ebpyapa 1995. rogmHe: “a nu
je Bpeme aa ce Kynu Mekcmnko?”

Y3rpea peyeHo, n Ha ckyny Cetmopuue (I 7), y TOpoHTy, jaHyapa 1995. roamHe, MHOrm a ocobuto
HEMayKkM eKOHOMCKW CTpy4Yhaun cy ybea/rbmBo na M ca HECKPUBEHOM WMPOHMjOM MNobujanun Teopuje
3acTynHmka nonutnke MMO pga cBy KpuBMUy 3a KartacTtpodanHe YyuyumHKe “CTPyKTypasHuUX
npunarohaBara” cHoce gomahe (nceypo)enute. Y gocmjey O HOBUM (PUHAHCUMJCKMM TPXMLITMMA
(Les marchs financiers emergents) koju je o6jaBuna Revue d’economie financiere (6p. 29 og
1994. rogvHe), JoMnHMK HuBa je nmokasao M AOoKas3ao ga Ccy CTpydkbaum MMO opasHO u gobpo
3Hann y Kakae ambuc cpsba MekcuMuka npmspeaa cneaehu wbuxoBa ynyTcTea.

”

Ceas/buBarbe KpuBMLE Ha Bnade 3a KaTtacTpodasHe y4dmHke “CTpyKTypasnHuxX npunarohaBama
CNYyXW He CcaMO 3a CcKujame CcBake o0aroBopHoctm ca MMO w©n npukpuBare CTBApPHUX,
HUXUINCTUYKMX UW/beBa Te ycTaHoBe Beh M 3a onakwame HMXOBUX OCTBapewa. Y nutamy je
npuTUCak Ha Bfnaje Jda OAYyCTaHy o4 nocnearux pacrnosioxkmMBUX cpeactaBa  YyTuuaja Ha
HaUMOHa/ Hy eKOHOMMU]y Kako 6m oHa 6una npenywTeHa Ha MUAOCT U HeMuiiocT MMO.

OA JIN JE BYTAPCKA KOJIOHWNIA?

JepaH op uu/beBa - anM He U KOHAYHU UUB - KaTaCTpOCbaJ'IHMX yynmHaka onepauuje 3BaHe
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“CTpyKTypanHo npunarohaeamwe” je yaypnaumja gpxxaBHe BAacTuM y AOMEHY eKOHOMuje o cTpaHe
MM®. To je nepcnekTnBa Kojy gaHac MM® yntuMaTtuBHO Hanaxe 6yrapckoj Bnagmu, 3axteBajyhu na
Heroso Teso (cacrtas/beHo o4 AoMahux U CTpaHMX CTpydhbaka) npey3sMme ynpasy Hag LleHTpanHom
6aHKOM W MOHETapHOM MOMIMTUKOM, O eMucuje HoBLa WM (UHaAHCUparba NOCNOBHMX 6aHaka Ao
ApxaBHor 6yueta. Oa 6u neranmsoBanu Ty y3ypnauumjy BAactTm U ykuparme OGUTHOr eneMmeHTa
cyBepeHuTeTa byrapcke gpxase, CTpydkbaunm MMO Tpaxe Ja HMXOB 3axTeB 0aobpu 6yrapcku
napnamMeHT. [akne, pa 6u ce o6e3beannu oa cBux moryhux un 6byayhux nportectra wunu
peBaHaMKauuja, cTpydrbaum MMO 3axteBajy og byrapcke Bnage ga m3spwm camoybucrteo, Te Aa
6UTHWN eneMeHT cyBepeHuTeTa 3BaHUYHO Npeaa CTpaHoj cuniu.

Ynpasun oa6bop byrapcke HapogHe 6aHKe M34a0 je caonwTere Yy KOMe Ce pPeyvyHMKOM
60robojaxx/bnBOCTM Kaxe Kako 6u ycBajare 3axteBa MM® 6uno “BeoMa pumamuyaH ekcnepumeHT”. Y
ToM onbopy 6uBwu ryeBepHep byrapcke HapoaHe 6aHke, EMun XapaceB je pedyeHu “pusnyHmn
eKCcnepuMeHT” Ha3Bao NpaBuM MMeHOM: “TO je naxHo 4yAo; TO Cy Mepe Koje ce npuMemnyjy jeanHo
y KosnoHujama.”

PasopHun yuyuMHUM NpuMeHe peuenaTta unu Hanora MM® ocTtaBunu Cy BeOMa Manu UM HULLTaBHMU
MaHeBapcku npoctop 6yrapckoj Bnagum 3a 6uno kakaB 036umbaH otnop. WHdnaumja je TOKOM
nocneamwunx NeT Meceuum npenonosuna ywteheBuHe, NpoceyHa nsata U3HOCK jeaBa cedampeceT
Mapaka, a ApYWTBEHW Mpou3BOA je oBe rogvHe nao 3a jow JeceT OACTO. YoCTanoMm, jeaaH oA
unm/beBa “CTpyKTypanHuxX npunarohaBawa” je ynpaBo u3a3uBarbe KaTacTtpode y KO0joj Hu
HajyMHWja Bnagja Hema antepHatuee yntumatymy MMO. To je cTarbe KoOje HajcaxeTuje uspaxasa
jenHa 6eorpaacka 6acHa ca noyeTka wesgeceTux rogmHa: “Moxe Muw 6UTU M reHmnjanaH, ann ako
ce Hahe y MMLWIOA0BUM - Ca HUM je CBpLUEeHO.”

®OPMYJIA HOBOTI" KOJIOHUJAJTIN3MA

YHuBep3anHa dopmyna ToboxHer eKkoHOMCKOr HanpeTka kojy MM® Hamehe cByaa - 6e3 063unpa Ha
UMBUIN3AUN]CKE U KYNTYPHE, MOJINTUYKE N €THMYKE cneundunyHocTu “nauunjeHarta” - cactoju ce og
HEKO/IMKO efleMeHaTa 4ujy pa3opHOCT 3HaTHO yBehaBa HwuxoBa cnpera. 1o xpoHonoruju
“Tepanuje”, npBM enemeHT je 06uyHO 3axTeB Aa ce No Hadvenuma crnoboge, ogHocHo “crnobogHor
TPXUWTA", YKJOHE WAM Cpylle CBe JApXaBHe 3awTuTe gomahe npousBoaAme, 04 LApPUHCKUX
6apujepa no cybBeHuMja npuBpeaHUX rpaHa U cybjekaTta 04 BUTASIHOr 3Hayaja 3a HaUMOHAsHY
€KOHOMMU]Y.

Y3 petopuky cnobogapcrsa, Taj eneMeHT buBa peknammpaH Kao naeanHo cpeacTBO NMoacCTULAHa U
jadara apomahe npousBoarbe MNOCPEACTBOM “34paBe KOHKypeHumje”. Y CcTBapHOCTM, nuweHa
3awTmnTte, gomMmaha npom3BoAHra CKOPO pedoBHO 6MBa YHULITEHA arpecujom cTpaHux poba, yecrto
HUXEr KBalUMTeTa, uMmje Cy U LEeHe HWXe CUIOM KBaHTuTeTa. YocTasoMm, Huje noTpebHa Benuka
nametr ga 6m ce noroanmo ucxon cykoba m3aMehy pomahux npousBohaya M CTpaHUX, YECTO
MYATMHaUMOHAMHMX KOMMNaHuja Koje noceayjy n ogrosapajyhe pasmepe kanvtana 3a MHBECTUpPaHE
y nponaraHay CBOjux npou3Boaa.

Y3rpea peyeHo, HajBehe ekOHOMCKe cune ceeTa, nonyT CA/[l, JanaHa n EBponcke yHuje pacnonaxy
3Ha4yajHUM 3alITUTaMa COMCTBEHUX MPOM3BOAHMX CHara u TpXuwTa. TUM cunaMa He naga Ha nameT
Aa p[ocneaHo npuMmewyjy peuente “cnobogHor TpxuwTta” Beh peBHOCHO HacToje na cBe
oarosapajyhe ob6aBe3e - y okBupy CBeTCKe TProBMHCKe oOpraHusauunje - u3berHy wnum
penatuBuaMpajy. 3axTeB 3a OTBapatbeM AoMaher TpXuliTa peaoBHO MpaTyM W Hanor Aa Ce YKUHY
unn 6ap ApacTUYHO CMakEe CBa OrpaHM4YeHa Crpam onepaunja CTpaHMX MHBECTUTOpa. Taj eneMeHT
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ce 0bM4HO peknammpa Kao Mepa koja he “npusyhu cTpaHm kanutan”. Y CywWTWHK, ped je 0 mepu
KOja uu/ba Aa onakwa oCBajayku M M/bayvykallky HacTyn CTpaHor kanutana WwTo CByAda uu/ba Aa
OCTBapu naeasnHy jeAHaymHy: MUMHUMaNHa MHBeCcTMUMja - MakCuManHu npocuT.

CByna rae cy YKNOHEHe CBe npenpeke nnMb6epasnCTUUYKOM pasMaxy amMopasiHOCTU W3M0XKEHEe
jeAHauMHe AuBs/ber KanuTanusma - ouuTyjy ce ranonupajyhu npouecn pasapamba ApPYLWTBEHOr
TKMBa M npupoaHor ambujeHTa. To Cy 30He AOCAOBHOr WMpeHa MyCTUHba HUXWIN3MA, 30He
CyMpaka J/byACKOr M eKONoWKnx katactpoda. Kaga MCKOpUCTM CBe LUTO MOXEe W CBe 0Tpyje Te
3aragM - CTpaHuM KanuTas HanywTta rMpou3BeAeHy MyCTUHY W Celn Ce Ka HOBOM TMJIEHY.
Hajpa3BujeHuje npuBpene ceBeTa, NONYyT HEMAYKe W jaraHCKe, Mnpyxajy cacBMM CynpoTaH npumep
cmucna npuepehusamwa: y wuMa je npodut noapeheH ApyruM uu/beBuMa, of CTabuIHOCTM M
pasBoja A0 APYLWTBEHUX Te€ U HaaMaTepujanHux notpeba.

3a 3eM/be NOCTKOMYHW3Ma, 3BaHe “y TpaH3uumjn”, MMO® cBojoj dopMmynu aoaaje n enemMeHT Koju
Hanaxe npuBaTusauujy ApYLWTBEHEe, OAHOCHO ApXaBHe MMOBWHE, Aakse y npasBuy jeaHoobpasHor
TUNa BNacHWWTBA, WTO je jeaHakKo MNpOTMBMPUPOAHO M AHOMaNIHO Kao W KONEKTUBUCTUYUKO. Taj
3axTeB UM/ba Aa pacnpoaajy HapoaHor 6oraTcTtBa, OAHOCHO MaTepujanHe OCHOBE HEe3aBWCHOCTH,
yuuHM obaBe3HoM. C 063mpom Ha To ga y “TpaH3uumjun” He NOCTOjuU CTBAPHO TPXULUTE BPEAHOCTU
Koje cy penatmeBmM3oBaHe KPU3HMM, BaHpegHMM ycioBuMMa - OHe 6buBajy oapeheHe ad hoc wu
apbutpapHo, no npasBuny JAaneko wucnoh CTBaApHMX pasuHa U3 MpeTxXogHOor nepuoja Wnu
noTeHuMjanHMUX y HOpManHUM okonHoctuMa. OCMM Tora, HM Yy jeaHOj 3eM/bM KOja nposiasm Kpos
“TpaH3uunjy” Hema Mace cnoboaHor dUMHAHCUMICKOr KanuTana KakBy WU3WCKYjy HasloXeHu npouecu
npueatusauuje. Crora ce npuBaTusauuja Ty BpwKM 06MYHO Ha Bepecumjy. Tako npunagHuLn
AoMahnx NOMMTUYKMX HOMEHKaTypa M Maduja nNoctajy BAacHUMUKM HapoAHe MMOBMHE Takopehu 3a
6anaBa.

HapaBHO, HajBehu nneH y Benen/bayky 3BaHOj “nmpuBaTm3aumja” CTMUy CTPaHM y4YecHMUWM gpaxbu
jep pacnonaxy (GWHaHCMJCKMM CpeAcTBMMa 3a OTKYM W nogMuMhmBare JOKaNHUX MNOSIUTUYKUX
CTPYKTypa. Yecto oHM Kynyjy BeoMa npodutabunHe uHAyCTpuje - 4Mju Cy NpOM3BOAM OLABHO
OCBOjWU/IN CTpaHa TpXMLWTa - caMo 3aTo Aa 61 MX 3aTBOPUAM U N3jaNnOBUIN KOHKYpPEHLUW]Y.

JeaHaKy HUXMAUCTUUKY CBPXOBUTOCT MMa U YHMBEp3anHu 3axtes MM® pga “nauuvjeHTn” npenycre
HauuoHasnHe MOHeTe “K/M3HOM Teuyajy”, OAHOCHO CTasiHOj AeBanBauuju. Taj enemeHT dopmyne
MMO® 3a camoybucTBO HaUMOHANHMX €eKOoHOMMja 6uMBa peknaMmpaH Kao uaeasHO WU HYXHO
cpeactso “nobosbliaBarba KOMMNETUTMBHOCTM” goMahmx npom3Boda Ha CTpaHUM TpXuwTuma. Y
cTBapHoctn, c 063uMpom ga dopmyna MMO yHuwTaBa wnone amMbUUMO3HM]Y MPOM3BOAHY U
oHemoryhaBa npuBpeaHM pas3Boj - “naumjeHT” o06MYHO Hema wWwTa g[a noHyau CTpaHuUM
WHBECTUTOPMMA N CTPaHWM TPXWULUTUMA U3y3eB COMCTBEHE 3eM/be U CUMPOBMHA, nonydabpukata m
jedTuHe paaHe cHare Te MacoBHUX eMurpaumja, nsassaHux pactyhom 6enom.

MpuHyaHa geBanBaunja HaUMOHANHE MOHETe Uu/ba Aa HauMoHanHa nobpa um sbyacke noTeHuujane
“naumjeHta” obesBpean [0 bHecuera M TakKO YYMHM NaKUMM MJEHOM 3a M/bayvkallke noxoae
MHTepHaunoHane dguHaHcmjckor kanurtana. lNMocebHo norybu enemeHT popmyne MMO je 3axTeB Aa
“naumjeHT” ApacTUYHO CMarbyje jaBHe M3gaTke 3a gpywTBeHe noTpebe Te Aa Takohe gpacTuyHo
CHWXaBa W orpaHuv4yaBa 3apaje. Taj enemMeHT umsba, nopes ocTanor, Aa APacTUYHO CMaku ynory
Ap>XXaBe M Aa Ap)XaBy CBeAe Yy pasMepe MyKor cepBuca CTpaHux Hasora. U3nuwHo je ncrtuuatu aa
TakBa nonuTuka nosehasBa pa3mepe bene M He3aA0BO/BLCTBO Maca. ManoxeHa pactyhem nputucky
MaCOBHOI He3a40BO/bCTBA a JMWEHa npuxoda CWIoOM “noacTuuajHe nopecke nonuvtuke” Koja
CTpaHe yrnaraye 4ecto M Ayropo4yHo ocnobaha mopeckmx obasesa - gpxasa je npuHyheHa aa
byueTcke gedbununte Hamupyje nosajMmuama koje ysehaBajy HeHy npesafyXeHOoCT U MOANOXHOCT
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yueHaMma u auktatuma MMO.,

AOYXHNYKA EKOHOMUIA

Ha oBOM MecCTy Hawer nanaratba M3nas3mMMo npejg rnaBHU 06MK HOBOM KOMIOHMjann3ama Koju HaMmehe
MMO®. Peu je 0 Tak03BaHO] “AYXHMUYKOj eKOHOMUjU", umju napasmTusam obyxsaTa Beh Leo CBeT,
[akfie He caMO Hepa3BujeHe Behu MHOre pasBujeHe 3emsbe Koje Cy M Hajsehu ayxHuuum. LLnpom
cBeTa “AyXHMYKa eKOoHoMMja” mpom3BoAM coumjanHa pacnojaBawa M beay Te nokpehe mace
rnagHuUx Ka passujeHuM 3em/bama. Kako je pobpo onasmo LloH Man6pajT, y nutamwy je “Hasoncku
Kpyr”: kpeautuparbe msasmea beny WTO M3NCKYje HOBa 3aAdyXewa, Koja npoaybsrbyjy 6eay. Taj
MexaHmsam [anbpajT ycneno npukasyje nocpeacTtsoM uUMHuMYHe MeTadope: “C o63mpoM pga cMo
rnocefoBanu BakKuUMHY (4uTaj: UHAHCMJCKM KanuTan, CTBOPEH MNYKMM LWTaMnamweMm MoHeTa 6e3
MKaKBOI CTBapHOr rnokpuha Te yMHOXEHWM LwWrnekynaumnjama) - uaMumcanam cmo 6orummwe (4utaj:
6eay)”.

MM® je rnaBHK nosmuajal TMxBapCcKe MHTEpPHaUWOHane u “3ajModasal nocneawe MHCTaHue” Koju
CBaKO KpeauTupare yCnoB/baBa M3BpLIaBameM “CTPYKTypanHux npunarohaBawa” npuspene wu
nosINTMKE 3ajMoTpaxuoua WTO uubajyda ra yydmHe cBe cnabmjum, OoAHOCHO CBE MOANOXHUIUM
rMapasuTCcKOj ekcnioaTtauujmu Te eKOHOMCKMM U NONUTUYKKM yueHaMa. LUTo je Beha cnabocT apxase
YMjOM EKOHOMM]jOM, NOCPEAHO MM HernocpeaHo, ynpasba MMO - To cy cnabuje weHe oabpaHe of
napasmTtusma. Mo gobpom onaxamy LlejMca MopraHa, eKkOHOMCKOr KoMeHTaTtopa bbLl, 3a pasnuky
04 CTapor KonoHujanmama, “HOBW KoJlOHMjanusam” je okynauuja kojy spwe rnobanHe KoMmnaHuje
6e3 apxaBa MAM ApXaBJfbaHCTBa Mog 3aWwTMTOM M y3 nomoh MMO®, Ceetcke 6aHke n CeTcke
TProBUHCKe opraHmsauuje.

Mpema Hanasmma EgBapaa lMNonawmuta (MHade poheHor 6paTa HajycnewHujer unHamemayanHor
wineKysaHTa Ha CBETCKMM bep3ama), M3/I0XKEHUM Yy CTyAuju HepaBHO objaB/beHOj Ha CTpaHuuama
Jle MoHge amnnomaTtuqye, “3emMsba Koja je ysena 3ajam (og MM®) nocrtaje HedopManHa KonoHuja”.
MoueBWN 04 AYyXHMYKE Kpu3e Koja je 6bykHyna 1982. roauHe, nuxBapcka WHTEepHauWoHana,
nocpeactsoMm MMO®, npuMmeryje HOBY TEXHWKY Mapa3vMTCKe eKkcrnjoataumje WTo CUIOM YyueHa
npeobpaxaBa Ayrose npuBaTHux cybjekaTta, 6aHaka mnu npeayseha y jaBHe u gpxasHe. lMpema
HanasuMma Muwena Yocyposckor, npodecopa ekoHomuje YHuep3uTeTa y OTaBu, U3MOXKEHUM Y
ctyamjn Dans la spirale de la dette (Y cnupanu pgyroea), o6jaB/beHOM y NMOMEHYTOM M3paky Le
Monde diplomatique, “deHoMmeH KOHBep3uje (NpuMBaTHOr Ayra y jaBHu u gpxasHu, npum. . K.) je
CpeaulHN eneMeHT cBeTcke kpuse. 'ybuum cy cuMcteMaTckym NpeHoweHW Ha TepeT agpxase. Ocum
Tora, nobap Aeo jaBHux cybBeHuMja, YyMeCcTo Aa CTMMynulWe OTBaparbe HOBUX PpafdHMX MecCTa,
ynotpebrsbaBa ce 3a KOHUeHTpauujy npepyseha, 3a TexHosornje Koje cMamyjy 3arnoc/qeHoCT M 3a
npeHoc (npoussoame) y 3eMsbe Tpeher ceeta.”

Muwen YocynoBCKM yKasyje M Ha ApYyrn Te HUWTa Make KobaH “HhaBonckm kpyr” y Koju 3anagajy
HajyrneaHuju ay>XKHuuuM nof Haaszopom MMO: “OHM KOjuUMa Cy HaMereHe apxaBHe cybseHuuje
nocrajy kpeautopu apxase. boHOBM koje m3agaje (amepuukun) Tpesop 3a puUHaHCUMpame BeENUKMX
npeayseha kynyjy 6aHke dunHaHcMjcke ycTaHOBe Koje Takohe yxuBajy ApxaBHe notnope. Ty ce
3anaga y NOTNyHWM ancypa: Ap)aBa (UHCUMpaA COMCTBEHO 3a4yXWBarbe; MNOoTrnope Koje ApXkasa
npyxa ynotpebsbeHe Cy 3a KynoBame jaBHor gyra.”

[akne, noTynraBare JIMXBAPCKOj MHTepHaUMOHaNM je KapakTepuctuka cyabuHe He camo 3eMasba
Tpeher ceBeTta Beh MHOrmx 3emasba pBor n pyror ceeTa. Lleo ceeT je 0by3eT cnupanoM aAyropama
Koja ra cee 6pxe okpehe n nosnaum y nponact. lpema yBnay Muwena Yocygosckor, “dpeHOMeH
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aKyMynaunje ayrosa ‘perynuue’ CBETCKY eKOHOMUjy U AaBW HauMoHanHe yCTaHoBe, YHUWTaBajyhu
MM aKTUBHOCTU.”

NCTOYHU 3MAJEBU MPOTUB 3ANAAHOI JIEBUJATAHA

Y nocrojehem cBeTy jeauMHy CTBapHy antepHaTuBy crnpaMm nepcriektuBe (camo)ybucrea
HauMOHa/NHUX eKOoHOMMja, 3BaHe “CTpPyKTypanHo npunarohaBame”, npyxajy eKoOHOMCKe MNonuTuke
“a3smjckmx 3majesa” wTo Tpujymdyjy Hag 3anagHum JleBujataHoMm. MNMpema onaxawy BangeH bena u
Ln KaHurama, “Te a3snjcke 3eM/be YCBOjuSie Cy E€KOHOMCKY CTpaTerumjy koja je AaujameTpasnHo
CynpoTHa OHOj cnobogHOr TpXwuWwTa, WTO je MHavye YraoHM KaMeH ‘CTpYyKTypasiHuX
npunarohaeara’. Y HwuMMa gpXaBe uMMajy CBOjy YNory y naaHupaky ekoHomuje u mnsbopy
MHOYCTpMja Koje Basba pasBujaTM uAKM nomaratm cybeseHumjama. Ty je pomahe TpxuwTe
pe3epBUCaHO 3a JIOKanHy MHAYCTPpUjy. YBO3 U CTpaHe MHBEeCTMuUMje Ccy noABPrHyTU HajCTPOXUM
orpaHumyermMMa. YKpaTKO, HWUXOBU WMHAEKCM BUCOKOr pacTa HUCY niog ‘CTPYKTYpanHux
npunarohaBama’, Nno moan MM® mnu Csetcke 6aHke Beh cy pe3ynTaT o4/lydHOr OTnopa HWXOBUM
Hanosmma.”

Moxaa je M3NULWHO NCTMUATK Aa cTpydraum MMO n Ceetcke 6aHke NOMHO NpehyTKyjy U yCu/beHOo
WIFHOPULWY Te MO3UTUBHE NMpUMepe NpuBpPeAHOr pa3Boja, 3aCHOBAHOr Ha HadenuMma gmjameTpasiHO
CYNPOTHMUM HUXOBMM dopMyniaMa. JIakOBEPHUM MAM NOTKYM/bMBUM MNOAUTUUKMM nNceygoenntama
3eMaba KOje Ccy HaMepunu jga ocCcBoje, cTpyydywauu MMO nokasyjy uauanyHe npocnekTte
o3apaB/berba, YyKpaweHe o6aBe3HO JlaXHMM CTaTUCTMYKMM nojaumma, npea kKojuma 6u ce
nocTMaenn U MaHunNynaTopum U3 cuctema “peanHor cucrtema”. Kaga 4ecTUTu CTpydwauun pedeHe
MaHunynatope u obMamMBaye Cyode ca 4YuMmbeHuuama cTBapHoCTU pactyhe 6epe kKojy npo3soawu
MM® un CeeTcka 6aHKa - OHMK, Yy Hajbo/beM cniyydajy, yMejy caMo ga CierHy pameHuMma m ga uckaxy
Kasberbe, MonyT OHOr Koje je n3 ycta jeaHor dyHkuMoHepa Ceetcke 6aHke Mopuc Munep 4vyo u
npeHeo y ussBewrTaj YjeanmweHux Hauuja, Debt and the Environment: Convergent Crises (Oyr u
JbyACKa OKOJSINHA: KOHBepreHTHe kpu3se): “lojma HMucmMo mMann ga he sbyacke ueHe TUX nporpama
(cTpykTypanHor npunarohasarba) 6UTM TONMKO BUCOKe, a pna he ce Ha ekoHoMcke #06pobMTH
TONMKO Ayro vekatu!”

HaBeneHo pemekaeno UMHM3Ma fMwasa nucua OBMX pefoBa BO/be Aa 60/be OKOH4Ya CBOj OCBPT Ha
3Hayewe M 3Hadaj MM®. Mnak, noctoje 036Ms/bHM pa3no3m 360r KOjux je HeonxogHO BpaTUTK ce
rnoyeTky ocepTa. [lakne, nga nun y oBoj JyrocnaBujn nocroje none yrinegHn eKoHOMUCTa Koju cmartpa
ha je 3a pobpo HeHe ekoHOMMje M HajacBe HEeHOr Hapoga Hajbobe wmnu 6ap HajMame LWTETHO
npeaysetn NyT NMpUBpPeaHOr pas3Boja HaZaxHyT npumepuma “asujcknx 3majesa”, y 3HaKy oanyyHor
oTrnopa Hanosuma MMO? M3n10XeHO NUTakwe HUje m3pas peTopuyke AOMULLBbATOCTU NMcua OBUX
penoBa Kako Aa ux okoHya Beh je nckas crteapHe v HacylwHe notpebe.

lpey3eto u3 kbure "AmMepuyko 3710 2"



